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AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société Label 'Vie S.A, comprenant le bilan, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des
informations complémentaires (ETIC) relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2020. Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 1 756 049 dont un
benefice net de KMAD 146 255. Ces états ont été arrétés par le conseil d’'administration le 16 Février
2021 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de 'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société Label 'Vie S.A
au 31 decembre 2020 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont ete les
plus importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont éte
traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de
la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I'audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport
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Evaluation et comptabilisation des opérations de marge arriére

Risque identifié

Reponse d’audit

La societé dispose d'un nombre important des
contrats d’achats signés avec les fournisseurs
comprenant des opérations de marge arriére
(coopération commerciale, droits d'ouvertures,
droits de rénovation,...) dont le calcul est basé
sur les quantitts achetées ou dautres
conditions contractuelles comme I'atteinte de
seuils ou la progression des volumes d’achats;
Compte tenu du grand nombre de contrats et
des specificités propres a chaque contrat, la
correcte évaluation et comptabilisation des
opérations de marge arriere au regard des
dispositions contractuelles et des volumes
d’achats constituent un point clé de I'audit.

Nous avons pris connaissance des contrdles mis
en place par la société sur le processus
d'évaluation et de comptabilisation des
opérations de marge arriére, apprécié leur
conception et leur application et testé que ces
contréles ont fonctionné efficacement sur la base
d’un échantillon de contrats.

Nos autres travaux ont notamment consisté pour

un échantillon de marge arriére a :

- rapprocher les données utilisées dans le calcul
des opérations de marge arriere avec les
conditions commerciales figurant dans les
contrats signés avec les fournisseurs ;

- comparer les estimations faites au titre de
lexercice précédent avec les réalisations
effectives correspondantes afin d’évaluer la
fiabilité du processus d'estimation;

- rapprocher les volumes d'affaires retenus pour
calculer le montant des opérations de marge
arriere attendu au 31 décembre 2020 avec les

volumes d'affaires enregistrés dans les
systémes des achats de la société ;
- réaliser des procédures analytiques

substantives sur les évolutions des opérations
de marge arriére.

Titres de participation

Risque identifié

Réponse d’audit

Au 31 décembre 2020, la valeur nette
comptable des titres de participation détenus
par la société Label ‘Vie s'éleve a KMAD
1 334 529. Ces titres sont comptabilisés au coat
historique d’acquisition.

La société procéde a chaque cléture annuelle a
I'évaluation de la valeur actuelle de ces titres de
participation. Cette valeur actuelle est estimée
soit en fonction de I'actif net comptable, soit en
fonction de la rentabilité et des perspectives
d’avenir du titre. En cas de baisse durable de la
valeur actuelle et si celle-ci est inférieure a la
valeur nette comptable, une provision pour
dépréciation est constatée.

L'estimation de la valeur actuelle des titres
requiert I'exercice du jugement de la direction
dans son choix des éléments a considérer selon
les participations concernées.

Dans ce contexte, nous avons estimé que la
correcte évaluation des titres de participation
constituait un point clés d’audit, en raison du
poids de ces actifs dans le bilan et de
importance des jugements de la direction.

Au 31 décembre 2020, la valeur actuelle des
titres de participation de la société Label'Vie a
été déterminée sur la base des éléments
historiques. Pour apprécier le caractére
raisonnable de cette valeur actuelle, nous nous
sommes assure que les quotes-parts d’actif net
retenues concordent avec les comptes des
entités compte tenu des rapports des
commissaires aux comptes de ces entités et que
les calculs arithmétiques sont corrects.
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Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion
du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société, prévue
par la loi.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthése

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation des états de
synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 2 la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a lintention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre 3 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de
la société.

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états de synthése

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond & un niveau
elevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes
professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre 2 ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de la sociéte ;

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniere ;
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- Nous concluons quant au caractére approprié de ['utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant 2
lexistence ou non d'une incertitude significative liée a4 des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifi€ée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la
société a cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Conformément a l'article 172 de la loi 17-95 telle que modifiée et complétée, nous portons a votre
connaissance qu’au cours de cet exercice, la société LABEL'VIE S.A. a procédé a :
- La souscription de 1 500 parts sociales de la société LABEL FILIERE SARL pour un montant
de MAD 150 000, soit un pourcentage de détention de 50%.
- La souscription de 3 000 actions de la société LBVEX SA pour un montant de MAD 300 000

et pour un pourcentage de detention de 100%.
- L’acquisition des titres de la societé RMK SA pour un montant de MAD 24 999 849 et pour un

pourcentage de détention de 4%.
- L’acquisition de 150 actions de la société GREENTEK MEDIA pour un montant de MAD
45 000. Suite a cette acquisition le pourcentage de détention des titres est passé de de 75%

a 100%.
Fait & Rabat, le 29 Avril 2021

Les commissaires aux comptes

Horwath Maroc Audit World Conseil & Audit
Adib BENBRAHIM Omar Sekkat
Associé A_ssocié
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Tableau N° 1

Désignation de I'entreprise : LABELVIE

BILAN - ACTIF

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

ACTIF IMMOBILISE

Aeasi 31/12/2020 31/12/2019
Brut Amort. et prov. Net Net
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 1 009 757 163,45 523 597 850,73 486 159 312,72 435 627 522,36
* Frais préliminaires 41 838,00 35 879,33 5 958,67 7 746,27
* Charges a repartir sur plusieurs exercices 1 009 715 325,45 523 561 971,40 486 153 354,05 435 619 776,09
* Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 222 567 914,75 41 719 020,25 180 848 894,50 176 968 530,66
* Immobilisation en recherche et développement 0,00 0,00 0,00 0,00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 65 828 494,32 41 719 020,25 24 105 474,07 20229 110,23
* Fonds commercial 156 739 420,43 0,00 156 739 420,43 156 739 420,43
* Autres immobilisations incorporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 2 377 256 878,87 671 144 389,71 1706 112 489,16 1997 127 318,83
* Terrains 255 022 055,41 0,00 255 022 055,41 194 873 623,20

* Constructions

792 219 160,42

158 246 325,66

633 972 834,76

610 328 099,10

* Installations techniques, matériel et outillage

531 318 572,76

285 297 592,91

246 020 979,85

243 763 152,29

* Matériel transport 1537 330,83 1458 259,44 79 071,39 153 687,58
* Mobilier, matériel de bureau et aménag. divers 623 353 025,69 226 142 211,70 397 210 813,99 390 165 522,91
* Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
* Immobilisations corporelles en cours 173 806 733,76 0,00 173 806 733,76 557 843 233,75
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1 350 965 556,25 0,00 1 350 965 556,25 1 647 857 888,21
* Préts immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres créances financiéres 16 436 746,05 0,00 16 436 746,05 12 268 591,81
* Titres de participation 1334 528 810,20 0,00 1 334 528 810,20 1 635 589 296,40
* _Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF {E) 0,00 0,00 0,00
* Diminution des créances immobilisées 0,00 0,00 0,00
* Augmentation des dettes de financement 0,00 0,00 0,00

TOTAL I (A+B+C+D+E)

4 960 547 513,32

1 236 461 260,69

3 724 086 252,63

4 257 581 260,06

STOCKS (F) 875 366 707,89 0,00 875 366 707,89 766 397 769,04

* Marchandises 861 226 752,50 0,00 861 226 752,50 754 803 682,45

* Matiéres et fournitures consommables 14 139 955,39 0,00 14 139 955,39 11 594 086,59

* Produits en cours 0,00 0,00 0,00 0,00

g * produits intermédiaires et produits résiduels 0,00 0,00 0,00 0,00
w

€ [+ Produits finis 0,00 0,00 0,00 0,00

g CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 2 171 109 145,39 194 663,41 2170 914 481,98 1 818 453 992,45

; * Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 75 388 346,53 0,00 75 388 346,53 53 479 780,28

:,‘5: * Clients et comptes rattachés 1475 734 032,24 194 663,41 1475 539 368,83 1 358 701 843,89

E * Personnel 9 088 999,92 0,00 9 088 999,92 14 468 138,99

§ * Etat 355 771 344,37 0,00 355 771 344,37 319 340 370,81

% * Comptes d'associés 2 000 000,00 0,00 2 000 000,00 0,00

L |* Autres débiteurs 244 367 339,98 0,00 244 367 339,98 53 252 648,51

cE: * Comptes de régularisation-Actif 8 759 082,35 0,00 8 759 082,35 19 211 209,97

TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 284 122 491,82 0,00 284 122 491,82 7 048 081,12

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 89 459,13 89 459,13 266 755,31

(Eléments circulants)

TOTAL IT ( F+G+H+I) 3 330 687 804,23 194 663,41 3 330 493 140,82 2 592 166 597,92

0,00 0,00

w TRESORERIE-ACTIF 740 942 545,56 0,00 740 942 545,56 536 070 313,38

& |* Chéques et valeurs a encaisser 25 968 099,73 0,00 25 968 099,73 25 703 927,50

§ * Bangues, TG et CCP 706 931 388,83 0,00 706 931 388,83 500 369 481,64

E * Caisse, Régie d'avances et accréditifs 8 043 057,00 0,00 8 043 057,00 9 996 904,24

TOTAL III 740 942 545,56 0,00 740 942 545,56 536 070 313,38

0,00 0,00

TOTAL GENERAL I+II+III

2 032 177 863,11

1 236 655 924,10

7 795 521 939,01

7 385 818 171,36




Tabh Tableau N° 1

BILAN - PASSIF

Désignation de I'entreprise : LABELVIE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

PASSIF

31/12/2020

31/12/2019

CAPITAUX PROPRES

* Capital social ou personnel (1)

283 896 200,00

283 896 200,00

* Moins :  actionnaires, capital souscrit non appelé

0,00

0,00

Capital appelé

Dont versé

* Prime d'émission, de fusion, d'apport

1150 523 764,19

1150 523 764,19

* Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
* Réserve |égale 28 389 620,00 28 389 620,00
* Autres réserves 0,00 0,00
* Report & nouveau (2) 146 983 529,42 120 745 174,01
* Résultat nets en instance d'affectation (2) 0,00 0,00

* Résultat net de I'exercice (2)

146 255 491,80

186 238 355,41

FINANCEMENT PERMANANT

Total des capitaux propres (A) 1 756 048 605,41 1769 793 113,61
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 0,00 0,00
* Subvention d'investissement 0,00 0,00
* Provisions réglementées 0,00 0,00
DETTES DE FINANCEMENT {(C) 2 486 209 780,51 2534 927 392,71
* Emprunts obligataires 1 766 228 571,43 1219 800 000,00
* Autres dettes de financement 719 981 209,08 1315127 392,71
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 5 122 665,46 5 560 515,38

* Provisions pour risques

5122 665,46

5 560 515,38

* Provisions pour charges 0,00 0,00

COMPTES DE LIAISON DES ETABLISSEMENTS ET SUCCURSALES
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 0,00 0,00
* Augmentation des créances immobilisées 0,00 0,00
* Diminution des dettes de financement 0,00 0,00
Total I{(A+B+C+D+E+F) 4 247 381 051,38 4 310 281 021,70
. |DETTES DU PASSIF CIRCULANT 3 245 874 795,09 2 911 390 200,07
% * Fournisseurs et comptes rattachés 1814 398 018,37 1 646 226 186,25
§ * Clients créditeurs, avances et acomptes 1 680 079,43 3412 871,60
E * Ppersonnel 991 602,35 1 016 560,78
‘Q * Organismes sociaux 12 067 594,84 9 670 820,70
8 * Etat 214 670 966,27 180 057 964,49
'E * Comptes d'associés 229 738,25 190 856,07
% * Autres créanciers 1158 752 891,01 1065 114 280,53
E * Comptes de régularisation passif 43 083 904,57 5 700 659,65
% AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 2133 503,13 266 755,31
g ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) 132 589,41 31 847,72
Total II (F+G+H) 3 248 140 B87,63 2911 688 803,10
" TRESORERIE-PASSIF 300 000 000,00 163 848 346,56
& |*_Crédits d'escompte 300 000 000,00 150 000 000,00
é * Crédits de trésorerie 0,00 13 848 346,56
E * Banques (soldes créditeurs) 0,00 0,00
Total III 300 000 000,00 163 848 346,56
TOTAL GENERAL I+II+III 7 795 521 939,01 7 385 818 171,36

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéeficiaire (+). déficitaire () Clowe poUr 'aeﬁ“i“‘ :
~alon



Tableau N° 2

COMPTE DE PRODUITS ET DES CHARGES (HORS TAXES)

Désignation de I'entreprise : LABELVIE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Opérations 5
NATURE Propresa [I'exercice exef:;‘;’::::;:m Totauxdeliexerdles Toh::::e:f:::rdu
1 2 3=2+1 4
I | PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (en I'état) 5 039 044 823,76 0,00 5 039 044 823,76 4 258 827 428,41
* Ventes de biens et services produits 575 415 182,22 0,00 575 415 182,22 593 414 693,41
Chiffre d'affaires 5 614 460 005,98 0,00 5 614 460 005,98 4 852 242 121,82
* Variation de stocks de produits ¥ 0,00 0,00 0,00 0,00
* Immob. Prod. par I'entreprise pour elle-méme 0,00 0,00 0,00 0,00
* Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
* Reprises d'exploitation, transferts de charges 75 221 339,37 0,00 75 221 339,37 88 267 903,96
é Total I 5 689 681 345,35 0,00 5 689 681 345,35 4 940 510 025,78
<
5 II' | CHARGES D'EXPLOITATION
% * Achats revendus® de marchandises 4 328 963 712,99 0,00 4 328 963 712,99 3 668 662 351,74
* Achats consommés™ de mat. et fourn. 160 431 541,53 0,00 160 431 541,53 139 473 369,64
* Autres charges externes 343 437 509,47 107 167,41 343 544 676,88 300 350 689,62
* Impbts et taxes 31 759 071,85 0,00 31759 071,85 26 883 449,59
* Charges de personnel 317 202 587,59 0,00 317 202 587,59 284 150 746,58
* Autres charges d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
* Dotations d'exploitation 258 294 708,29 0,00 258 294 708,29 212 373 277,21
Total II 5440 089 131,72 107 167,41 5 440 196 299,13 4 631 893 884,38
III |RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) 249 485 046,22 308 616 141,40
IV | PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de participation... 77 308 059,51 0,00 77 308 059,51 71 327 587,50
* Gains de change 805 089,32 0,00 809 089,32 1 165 546,78
* Intéréts et autres produits financiers 30 346 154,20 0,00 30 346 154,20 32 503 600,63
* Reprises financiéres, transferts de charges 6 981 882,15 0,00 6 981 882,15 9 355 486,06
. Total IV 115 445 185,18 0,00 115 445 185,18 114 352 220,97
=
2 | V | cHARGES FINANCIERES
E * Charges d'intéréts 178 457 801,50 0,00 178 457 801,50 171 037 836,34
* Pertes de change 2 432 332,27, 0,00 2432 332,27 1252 000,65
* Autres charges financiéres 12 399,35 0,00 12 399,35 5458 190,52
* Dotations financiéres 85 459,13 0,00 89 459,13 266 755,31
Total V 180 991 992,25 0,00 180 991 992,25 178 014 782,82
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) -65 546 807,07 -63 662 561,85
VII RESULTAT COURANT (III+VI) 183 938 239,15 244 953 579,55

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendu ou consommeés : achats -variation de stocks
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COMPTE DE PRODUITS ET DES CHARGES (HORS TAXES)

Désignation de I'entreprise : LABELVIE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Opérations

de I'exercice

Totaux de I'exercice

NATURE Propres3 l'exercice uecr;'g";:::éznm précedent
1 2 3=2+1 4

\'214 RESULTAT COURANT (Report) 183 938 239,15 244 953 579,55
VII| pRODUITS NON COURANTS

* Produits des cessions d'immobilisations 434 493 029,56 0,00 434 493 029,56 1237 558,85

* Subventions d’équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00

* Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00 0,00 0,00

* Autres produits non courants 112 040,68 221 986,41 334 027,09 941 200,26

* Reprises non courantes, transferts de charges 50 846 364,58 0,00 50 846 364,58 3 977 876,39

g Total VIII 485 451 434,82 221 986,41 485 673 421,23 6 156 635,50

2

E IX | CHARGES NON COURANTES

g * VNA des immobilisations cédées 408 917 485,84 0,00 408 917 485,84 990 047,08

* Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00

* Autres charges non courantes 79 319 022,08 0,00 79 319 022,08 6621 181,12

* Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 408 514,66 0,00 408 514,66 2 850 734,44

Total IX 488 645 022,58 0,00 488 645 022,58 10 461 962,64

X |RESULTAT NCN COURANT (VIII-IX) -2971 601,35 -4 305 327,14

X1 [RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 180 966 637,80 240 648 252,41

XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 34 711 146,00 0,00 34 711 146,00 54 409 897,00

XIII

RESULTAT NET (XI-XII)

146 255 491,80

186 238 355,41

XIv

TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII)

6 290 799 951,76

5 061 018 882,25

Xv

TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII)

6 144 544 459,96

4 874 780 526,84

XVI

RESULTAT NET (total des produits-total des charges)

146 255 491,80

186 238 355,41

Crowe pour identification



Tableau N° 5

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

I- TJABLEAU DE FORMATION DU RESULTAT ( T.F.R )
Dési¢ Désignation de I'entreprise : LABELVIE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Exercice

Exercice précedent

Ventes de marchandises ( en I'etat )

5 039 044 823,76

4 258 827 428,41

2| - |Achats revendus de marchandises 4 328 963 712,99 3 668 662 351,74

1 = |MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 710 081 110,77 590 165 076,67
11 + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 575 415 182,22 593 414 693,41
Ventes de biens et services produits 575 415 182,22 593 414 693,41

4 Variation de stocks de produits 0,00 0,00
Immobilisations produites par I'Ese pour elle méme 0,00 0,00

111 - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7)

503 976 218,41

439 824 059,26

6 Achats consommes de matieres et fournitures

160 431 541,53

139 473 365,64

7 Autres charges externes

343 544 676,88

300 350 689,62

v = |VALEUR AJOUTEE ( I+II+III )

781 520 074,58

743 755 710,82

+ |Subventions d'exploitation

0,00

0,00

\" 9| - |Impbts et taxes

31 759 071,85

26 883 449,59

10| - |Charges de personnel

317 202 587,59

284 150 746,58

= |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E )

432 558 415,14

432 721 514,65

= |INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION ( 1.B.E ) 0,00 0,00
11| + |Autres produits d'exploitation 0,00 0,00
12| - |Autres charges d'exploitation 0,00 0,00

13| + |Reprises d'exploitation : transfert de charges

75 221 339,37

88 267 903,96

14| - |Dotations d’exploitation

258 294 708,29

212 373 277,21

VI = |RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou-) 249 485 046,22 308 616 141,40
VII RESULTAT FINANCIER -65 546 807,07 -63 662 561,85
VIII = |RESULTAT COURANT ( + ou-) 183 938 239,15 244 953 579,55
IX RESULTAT NON COURANT ( + ou - ) -2 971 601,35 -4 305 327,14

15| - |Impédts sur les resultats 34 711 146,00 54 409 897,00
X =|RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou - ) 146 255 491,80 186 238 355,41

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F ) - AUTOFINANCEMENT

1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou -)

146 255 491,80

186 238 355,41

* Benefice +

146 255 491,80

186 238 355,41

* Perte - 0,00 0,00

2| + |Dotations d'exploitation 256 250 664,29 212 373 277,21

3| + |Dotations financieres o 0,00 0,00

4| + |Dotations non courantes 408 514,66 2 850 734,44

__| 5] - |Reprises d'exploitation o 0,00 o 0,00
6| - [Reprises financieres 0,00 0,00

7] - |Reprises non courantes (2) (3) - 846 364,58 977 876,39

8| - |Produits des cessions d'immobilisation (1) 434 493 029,56 1 237 558,85

9| +|Valeurs nettes des immobilisations cedees % 408 917 485,84 990 047,08

1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F) 376 492 762,45 400 236 978,50

10| - |Distributions de benefices

160 000 000,00

150 000 000,00

II AUTOFINANCEMENT

216 492 762,45

250 236 978,90




TABLEAU DE FINANCEMENT

Désignation de I'entreprise : LABELVIE
1 SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

(modéle normal)

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

MASSES

Exercice
b

Variations a-b

Exercice précedent
a

Emplois Ressources
< d

Financement Permanent

4 247 381 051,38

4 310 281 021,70

62 899 970,32

Moins actif immobilisé

3724 086 252,63

4 257 581 260,06

533 495 007,43

= Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A)

523 294 798,75

52 699 761,64

470 595 037,11

Actif circulant

3 330493 140,82

2 592 166 597,92

738 326 542,90

Moins passif circulant

3 248 140 887,63

2911 688 803,10

336 452 084,53

= Besoin de Financement global (4-5) (B)

82 352 253,19

-315 522 205,18

401 874 458,37

TRESORERIE NETTE (Actif-Passif) = A-B

440 942 545,56

372 221 966,82

68 720 578,74

IT EMPLOIS ET RESSOURCES

NATURE

Exercice

Excercice précedent

Emplois

Ressources

Emplois Ressources

I RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

* AUTOFINANCEMENT (A)

+ Capacité d'autofinancement

- Distributions de bénéfices

*CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B)

+ Cessions d'immobilisations incorporelles *

+ Cessions d'immobilisations corporelles

+ Cessions d'immobilisations financiéres

+ récupérations sur créances immobilisées

*AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)

+ Augmentation du capital , apports

+ Subventions d'investissement

*AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)
(nettes de primes de remboursement)

TOTAL I - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

216 492 762,45

376 492 762,45

160 000 000,00

768 087 440,26

434 493 029,56

333 594 410,70

650 059 520,00

1634639 722,71

250 236 978,90

400 236 978,90

150 000 000,00

6242 161,96

1237 558,85

5004 603,11

755 000 000,00

1011 479 140,86

II EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

*ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E)

245 602 085,16

+ Acquisitions d'immobilisations incorporelles

12 692 595,54

+ Acquisitions d'immobilisation corporelles

196 207 410,88

+ Acquisitions d'immobilisation financiéres

32 533 924,50

+ Augmentation des créances immobilisés

4 168 154,24

*REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

*REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (G)

698 777 132,23

*EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

219 665 468,21

TOTAL II - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

1 164 D44 685,60

676 220 355,04

9 307 190,60

658 776 554,74

8 136 609,70

389 601 754,34

189 448 761,88

1255 270 871,26

III VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G)

401 874 458,37

130 807 720,30

IV VARIATION DE LA TRESORERIE

68 720 578,74

112 984 010,10

1634 639 722,71

1634 639 722,71

1255 270 871,26 1 255 270 871,26

TOTAL GENERAL o%



ETAT Al

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A L'ENTREPRISE

Désignation de I'entreprise : LABELVIE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ENTREPRISE

I. ACTIF IMMOBILISE

A. EVALUATION A L'ENTREE

1. Immobilisation en non-valeurs :  Codt d'acquisition
2. Immobilisation incorporelles . Colt d'acquisition
3. Immobilisations corporelles :  Co0t d'acquisition
4. Immobilisations financiéres 1 Colt d'acquisition

B. CORRECTIONS DE VALEUR
1. Méthodes d'amortissements :  Linéaire
2. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

3. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Actif

II. ACTIF CIRCULANT (Hors trésorerie)

A. EVALUATION A L'ENTREE

1. Stocks

2. Créances

3. Titres et valeurs de placement

B. CORRECTIONS DE VALEUR

1. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

2. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Actif

ITI. FINANCEMENT PERMANENT

1. Méthodes de réévaluation

2. Méthodes d'évaluation des provisions réglementées

3. Dettes de financement permanent

4. Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et charges

5. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

IV. PASSIF CIRCULANT (Hors trésorerie)

1. Dettes du passif circulant
2. Méthodes d'évaluation des autres provisions pour risques et charges

3. Méthodes de détermination des écarts de conversion - Passif

V. TRESORERIE

1. Trésorerie - Actif

2. Trésorerie - Passif
3. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation 1 Cf%
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Labelvie- S.A
N°LF : 03315185

B.1
DETAIL DES NON-VALEURS
Exercice arrété au 31/12/20
COMPTE
PRINCIPAL
s INTITULE MONTANT
2110 Immobilisations en valeurs 41 838,00
2113 Frais d'augmentation Capital -
2118 LAutres Frais Preliminaires -
2128 Charges a repartir 1009 715 325,45

1009 757 163,45

TOTAL %.EW
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NOLF : 03315145
BS

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

Exercice arrété au 31/122020

(1) Gage : 1- Hypothéque: 2- Nantissement : 3- Warrant ; 4- Atres ; 5-{a préciser)
(2] préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (siretés données

(entreprises liges, associés, membres du personnel,

(3) préciser si la slreté recue par I'entreprise provient de personnes autres que le débiteur [siretés regues

3 . S . Montant couvert NATURE Date e lien Objet Valeur ble nette de ln siireté donnéx & la
TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS FR, i 'mscription m{g) i
- Siretés données
2683 951.00 Nantissement 07:06 07 Fonds de Commerce - Materiel & Outillage 2 683 951.00
5141 263,00 Namtissement 12:07:07 Fonds de Conmerce - Materiel & Outillage 5141 263.00
11 667 000,00 Nantissement 21:06°11 Fonds de Commerce 11 667 000.00
5000 000,00 Renouvellement 1506/15 Fonds de Commerce 5000 600,00
5200 000,00 Nantissement 210611 Matericl 5200 000,00
11500 000,00 Nantissement 040912 Fonds de Commerce 11 500 000,00
5400 000,00 Nantissement 040912 Matericl 5400 000,00
15 785 000,00 Nantissement 2106713 Fonds de Commerce 15 785 000,00
10000 000,00 Nantisscent 2111013 Fonds de Commerce 10 000 000,00
2 000000.00 Nantissement 040716 Fonds de Commerce 2 000 000.00
30 000 000,00 Nantissement 300117 Fonds de Commeree 30 000 000,00
5000 000.00 Nantissement 01:0217 Fonds de Commerce 5 000 000,00
20 000 000,00 Nantissement 101017 Fonds de Commerce 20 000 000.00
50 000 000,00 Nantissement 1171218 Fonds de Commerce 50 000 000.00
100 000 000,00 Nantissement 290119 Fonds de Commerce 100 000 000,00
15 500 000.00 Nantissement 181219 Fonds de Commerce 15 500 000,00
4 500 000.00 Renouvellement 02°11/05 Fonds de Commerce 4 500 000.00
1 663 665,00 Renouvellement 280512 Fonds de Commerce 1 663 665,00
3870 502,00 Renouvellement 28'05/12 Fonds de Commerce 3870 502,00
5141 263,00 Renouvellanent 28'05:12 Fonds de Commece 5141 263.00
2683 961,00 Renouvellement 280512 Fonds de Commerce 2 683 961,00
1.000 000,00 Renouvellement 17:01413 Fonds de Commerce 1 (HH) 000,00
1000 000.00 Renouvellement 1341213 Fonds de Commerce 1 000 000,00
11 667 000.00 Renouvellement 14:06:16 Fonds de Commerce 11 667 000,00
11 500 000,00 Renouvellement 2407117 Fonds de Commerce 11 500 000,00
15 785 000,00 Renouvellement 060618 Fonds de Commerce 15 785 000,00
10 000 000,00 Renouvellanent 0210018 Fonds de Commerce 10000 000,00
10 QU0 000,00 Renouvellement 101018 Fonds de Commerce 10 000 000,00
4960 000,00 Renouvellement 1312413 Materiel 4960 000.00
5 200 000,00 Renouvellement 140616 Mataricl 5200 000,00
5 400 000,00 Renouvellement 240717 Materiel & Outillape 5400 000.00
154 796.00 Inscription 05711118 Cridit bail 154 796,00
2291 668.50 Inscription 160419 Crédit bail 2291 668.50
. Sirets regucs
Prét immobilisé [2})
TOTAL 391 695 069,50 _%! 391 695 069,50
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B.9

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU
DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Exercice arrété au 31/12/20

ENGAGEMENTS DONNES Montants Exercice Montants Exercice précédent

- Investissements engagés mais non encore réalisés
* Frais prélimianires
* Immobilisations corporelles

- Engagement par avals et signature auprés des banques
* Crédits documentaires
* Avals
* Cautions

TOTAL (1) NEANT NEANT

(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées ...

ENGAGEMENT RECUS Montants Exercice Montants Exercice précédent

*Avals et cautions
*Autres engagements regus

NEANT NEANT

TOTAL (1)
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Tableau n® 6

DETAIL DES POSTE DU C.P.C

Désignation de I'entreprise : LABELVIE Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020
POSTE EXERCICE i E
611 CHARGES D'EXPLOITATION
Ach: reven marchandi
* Achats de marchandises 4 435 386 783,04 3741 636 317,20
* Variation des stocks de marchandises -106 423 070,05 -72 973 965,46
Total 4328 963 712,99 3 668 662 351,74
612 Achats consommés de matiéres et fournitures
* Achats de matiére premiéres 0,00 0,00
* Variation des stocks de matiéres premiéres (+/-) 0,00 0,00
* Achats de matiéres et fournitures consommables et d'emballages (+/-) 41 295 196,63 38 995 942,53
* Variation des stocks de matiéres, fournitures et emballages (+/-) -2 545 868,80 -1700 310,08
* Achats non stockés de matiéres et de fournitures 64 930 207,42 58 379 705,55
* Achats de travaux, études et prestation de services 56 752 006,28 43798 031,64
* Reste du poste des achats consommés de matiéres et fournitures
Total 160 431 541,53 139 473 369,64
613/614 |Autres charges externes
* Locations et charges locatives 72 758 417,30 61 750 267,04
* Redevances de crédit-bail 47 742 501,05 47 909 528,58
* Entretient et réparations 57 648 179,44 35 297 743,14
* Primes d'assurances 4 309 007,08 3 429 366,46
* Rémunérations du personnel extérieur a l'entreprise 0,00 0,00
* Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 1 085 163,39 1 203 315,06
* Redevances pour brevets, margue, droits ... 31 261 602,36 34 107 273,07
* Transports 52 349 313,65 46 202 296,61
* Déplacements, missions et réceptions R 22482 367,31 19113 335,36
* Reste du poste des autres charges externes \i\y 53 908 125,30 51 337 564,30
Total M 343 544 676,88 300 350 689,62
617 har nnel (,w a
* Rémunération du personnel 271 748 371,29 245 773 490,44
* Charges sociales 41 364 173,04 37 519 559,05
* Reste du poste des charges de personnel 4 090 043,26 857 697,09
Total 317 202 587,59 284 150 746,58
618 Autres char 'exploitation
* Jetons de présence 0,00 0,00
* Pertes sur créances irrécouvrables 0,00 0,00
* Reste du poste des autres charges d'exploitation 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
638 CHARGES FINANCIERES
Autres charges financiéres
* Charges nettes sur cessions de titres et valeurs de placement 12 399,35 5458 190,52
* Reste du poste des autres charges financiéres 0,00 0,00
Total 12 399,35 5 458 190,52
658 CHARGES NON COURANTES
Autre harges nen couran
* Pénalités sur marchés et débits 0,00 0,00
* Rappels d'impots (autres qu'impdts sur les résultats) 0,00 0,00
* Pénalités et amendes fiscales et pénales 36 575,45 5 561,50
* Créances devenues Irrécouvrables 0,00 36 231,36
79 282 446,63 6 579 388,26

* Reste du poste des autres charges non courantes

Total

79 315 022,08

6621181,12




Tableau n® 6
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DETAIL DES POSTE DU C.P.C

Deésignation de l'entreprise : LABELVIE EXETC"M&%!%_“‘&MQQ
POSTE EXERCICE pnei:egeu'r
PRODUITS D'EXPLOITATION
711 Ven! marchandi
* Ventes de marchandises au Maroc 503%9 044 823,76 4 258 827 428,41
* Ventes de marchandises a I'étranger 0,00 0,00
* Reste du poste des ventes de marchandises 0,00 0,00
Total 5 039 044 823,76 4 258 827 428,41
712 Ven bien rvi rodui
* Ventes de biens au Maroc 0,00 0,00
* Ventes de biens 2 I'étranger 0,00 0,00
* Ventes des services au Maroc 111 467 938,95 108 368 767,34
* Ventes des services a I'étranger 0,00 0,00
* Redevances pour brevets, marques, droits ... 0,00 0,00
* Reste du poste des ventes et services produits 463 947 243,27 485 045 926,07
Total 575415 182,22 593 414 693,41
713 Variation stocks de produi
* Variation des stocks des biens produits 0,00 0,00
* Variation des stocks des services produits 0,00 0,00
* Variation des stocks des produits en cours 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
718 Autr roduits d'exploitation
* Jeton de présence regus 0,00 0,00
* Reste du poste (produits divers) 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
719 Reprises d'exploitation, transferts de charges
* Reprises 0,00 0,00
* Transferts de charges 75 221 339,37 88 267 903,96
Total 75 221 339,37 88 267 903,96
PRODUITS FINANCIERS
738 Intéréts et autres produits financiers

* Intérét et produits assimilés
* Revenus des créances rattachées a des participations
* Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement
* Reste du poste intéréts et autres produits financiers
Total

28 561 224,11

22 639 675,99

0,00 0,00
0,00 0,00
1784 930,09 S 863 924,64

30 346 154,20

32 503 600,63




Tableau N° 3

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Désignation de I'entreprise : LABELVIE

Intilulé

Montant

Montant

I. RESULTAT NET COMPTABLE
Bénéfice net
Perte nette

II. REINTEGRATIONS FISCALES

1. RF Courantes

- Autres charges externes s/exercices anter.
- Cadeaux a la clientéle

- Cotisations et dons

- Vehicules de Tourisme

2. RF Non courantes

- Pénalités et Amendes Diverses
- Charges non courantes

- CSS 2020

- Ecart de conversion passif 2020
- 1S 2020

III. DEDUCTIONS FISCALES

1. DF Courantes
- Dividendes

2. DF Non courantes
- Reprise Ecart de conversion passif

146 255 491,80

0,00

43 507 461,81

3974 915,82

107 167,41
2 074 403,19
560 275,00
1233 070,22

crome ¥

39 532 545,99

36 575,45

251 638,13

4 400 597,00
132 589,41

34 711 146,00

77 239 907,23

77 308 059,51

77 308 059,51

31 847,72

31 847,72

TOTAL

189 762 953,61

77 339 907,23

IV. RESULTAT BRUT FISCAL
Bénéfice brut si T1 > T2 (A)
Déficit brut fiscal si T2 > T1 (B)
V. RREPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) (1)
Exercice n-4 (2016)
Exercice n-3 (2017)
Exercice n-2 (2018)

Exercice n-1 (2019)
VI. RESULTAT NET FISCAL

Bénéfice net fiscal (A - C)

ou déficit net fiscal (B)

112 423 046,38

112 423 046,38

0,00

112 423 046,38

VII. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

VIII. CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER

0,00

0,00

0,00

Exercice n-4 (2016)
Exercice n-3 (2017)
Exercice n-2 (2018)
Exercice n-1 (2019)

(1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A)

ST
1

VaeniiEEt>



Labelvie- S.A
N°LF : 03315185

B.13

DETERMINATION DU RESULTAT

COURANT APRES IMPOTS
Exercice arrété au 31/12/20
1- DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
Résultat d'apres C.P.C (&3] 183 938 239,15

Réintégrations fiscales sur opérations courantes
Déductions sur opérations courantes

3974 915,82
77 308 059,51

Résultat courant théoriquement imposable =) 110 605 095,46
Impét théorique sur résultat courant (31%)-

140.000 ) 34 147 579,59
Résultat courant aprés impots = 149 790 659,56

I1 - INDICATION DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES
INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES

NEANT

NEANT

l“J'o""-"l’ﬁl.lr ‘denum
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Labelvie- S.A
N°LF : 03315185

C.3

RESULTAT ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTREPRISE AU COURS DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Exercice arrété au 31/12/20

PERSONNEL

Montant des salaires bruts de l'exercice
Effectif moyen des salariés employés pendant l'exercice

219038 322,02
4012

245773 490,44
4722

NATURE DES INDICATIONS EXERCICE 2018 EXERCICE 2019 EXERCICE 2020
SITUATION NETTE DE L'ENTREPRISE
Capitaux propres plus capitaux assimilés moins immobilisations en non
valeurs 1360546 355,45 1334 165 591,25 1269 889 292,69
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
Chiffres d'affaires hors taxes 4 269 347 973,40 4852242 121,82 5614 460 005,98
Résultat avant impéts 293 597 152,46 240 648 252,41 180 966 637,80
Impots sur les résultats 74 717 513,00 54409 897,00 34711 146,00
Bénéfices distribués 150 000 000,00 150 000 000,00 160 000 000,00
Résultats non distribués (mis en réserves ou en instance d'affectation) 218 879 639.46 186 238 35541 146 255 491,80
RESULAT PAR TITRE
Résultat net action ou part sociale 77,10 65,60 51,52
Bénéfices distribués par action ou part sociale 52,84 52.84 56,36

271748 371,29
4792

e oy
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Labelvie- S.A
N°LF : 03315185

C.5
DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
I. DATATION Exercice arrété au 31/12/20
- Date de cléture (1) 31/12/2020
- Date d'établissement des états de synthése (2) 16/02/2021

. Date de la déclaration rectificative

(1) Justification en cas de changement de date de cléture de I'exercice

(2) Justification en cas de dépassement du délai réglementaire de trois
mois prévus pour I'élaboration des états de synthése

Il .EVENEMENTS NES POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON
RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LE 1ere COMMUNICATION
EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

Dates Indications des événements

e o




